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What’s new?

Our view

❖ เราคาดก าไร 2Q64 ลดลง QoQ และ YoY เป็นจุดต ่าสดุของปี
จากผลกระทบ COVID และตน้ทุนทีเ่พิม่จากการเปิดตวัสนิคา้
ใหม ่

❖ คาด 2H64 จะเริม่ฟ้ืนตวัจากขยายธุรกจิขายสนิคา้ไปยงัตลาด 
MASS มากขึน้ และธุรกจิทวีคีาดเมด็เงนิโฆษณาฟ้ืนตวั   

❖ ประเดน็บวกทีย่งัไม่รวมในประมาณการ ไดแ้ก่ แผนในการรุกกญั
ชง  แผน M&A และแผนน า Chase เขา้จดทะเบยีนใน SET 

❖ เรามองวา่ราคาลงสะทอ้นแนวโน้มผลประกอบการทีช่ะลอตวัใน
2Q64 ไปแลว้ ขณะทีเ่ราคงมมุมองเป็นบวกต่อแนวโน้มผล
ประกอบการการใน 2H64 - 2565 ทีค่าดวา่ฟ้ืนตวัโดดเดน่
จากการเตบิโตจากธุรกจิขายสนิคา้และการรกุธุรกจิใหม่ รวมถงึ
แผน M&A

❖ เราแนะน า “ซือ้” เราปรบัไปใชม้ลูคา่พืน้นฐานปี 65 ที่ 29.30บาท
โดยวธิี DCF องิ WACC ที่ 8%


